	Afdeling 2. – Inbreng in geld.
	

	Onderafdeling 1. – Voorkeurrecht.
	

	ARTIKEL 5:128
	

	
	

	WVV
	De aandelen waarop in geld wordt ingeschreven, de converteerbare obligaties en de inschrijvingsrechten moeten eerst worden aangeboden aan de bestaande aandeelhouders, evenredig met het aantal aandelen dat zij bezitten.

Zijn er verschillende soorten van aandelen, dan komt dit voorkeurrecht slechts toe aan de houders van aandelen van de uit te geven soort. De uitgifte gebeurt met naleving van artikel 5:102, tenzij de uitgifte binnen elke soort plaatsvindt evenredig met het aantal aandelen dat de aandeelhouders binnen elke soort reeds bezitten.

Indien evenwel een nieuwe soort aandelen wordt uitgegeven, hebben alle bestaande aandeelhouders een voorkeurrecht met betrekking tot de aandelen van deze nieuwe soort.
	Les actions à souscrire en numéraire, les obligations convertibles et les droits de souscription doivent être offerts par préférence aux actionnaires existants, proportionnellement au nombre d'actions qu'ils détiennent.  
  
S'il
Lorsqu'il y a plusieurs classes d'actions, le droit de préférence ne revient alors qu'aux titulaires d'actions de la classe à émettre. L'émission a lieu dans le respect de l'article 5:102, à moins que l'émission ne se fasse dans chaque classe proportionnellement au nombre d'actions déjà détenues par les actionnaires dans chaque classe.

Toutefois en cas d'émission d'actions d'une nouvelle classe, tous les actionnaires existants disposent d'un droit de préférence sur les actions de celle-ci.

	Ontwerp
	Art. 5:108128. De aandelen waarop in geld wordt ingeschreven, de converteerbare obligaties en de inschrijvingsrechten moeten eerst worden aangeboden aan de bestaande aandeelhouders, naar evenredigheid vanevenredig met het aantal aandelen dat zij bezitten. 
  
Zijn er verschillende soorten van aandelen, dan komt hetdit voorkeurrecht slechts toe aan de houders van aandelen van de uit te geven soort. De uitgifte gebeurt met naleving van artikel 5:81102, tenzij de uitgifte binnen elke soort plaatsvindt naar evenredigheidevenredig met het aantal aandelen dat de aandeelhouders binnen elke soort reeds bezitten.
  
Overeenkomstig het bepaalde in het tweede lid, geldt het voorkeurrecht niet bij de uitgifte van aandelen vanIndien evenwel een nieuwe soort. Artikel 5:81 is van toepassing.  
  
Het tweede en derde lid doen geen afbreuk aan het voorkeurrecht van aandelen wordt uitgegeven, hebben alle bestaande aandeelhouders bij de uitgifte van converteerbare obligaties en inschrijvingsrechteneen voorkeurrecht met betrekking tot de aandelen van deze nieuwe soort.
	Art. 5:108128. Les actions à souscrire en numéraire, les obligations convertibles et les droits de souscription doivent être offerts par préférence aux actionnaires existants, proportionnellement au nombre d'actions qu'ils détiennent.  
  
S'il y a plusieurs classes d'actions, le droit de préférence ne revient alors qu'aux actionnairestitulaires d'actions de la classe à émettre. L'émission a lieu dans le respect de l'article 5:81102, à moins que l'émission ne se fasse dans chaque classe proportionnellement au nombre d'actions déjà détenues par les actionnaires dans chaque classe.
  
Conformément à ce qui est établi dans l'alinéa 2, le droit de préférence ne s'applique pas à l'émissionToutefois en cas d'émission d'actions d'une nouvelle classe. L'article 5:81 est applicable.  
  
[bookmark: _GoBack]Les alinéas 2 et 3 ne portent pas préjudice au droit de préférence de, tous les actionnaires lors de l'émission d'obligations convertibles et de droits de souscriptionexistants disposent d'un droit de préférence sur les actions de celle-ci.

	Voorontwerp
	Art. 5:108. De aandelen waarop in geld wordt ingeschreven, de converteerbare obligaties en de inschrijvingsrechten moeten eerst worden aangeboden aan de aandeelhouders, naar evenredigheid van het aantal aandelen dat zij bezitten. 
  
Zijn er verschillende soorten van aandelen, dan komt het voorkeurrecht slechts toe aan de houders van aandelen van de uit te geven soort. De uitgifte gebeurt met naleving van artikel 5:81, tenzij de uitgifte binnen elke soort plaatsvindt naar evenredigheid met het aantal aandelen dat de aandeelhouders binnen elke soort reeds bezitten.
  
Overeenkomstig het bepaalde in het tweede lid, geldt het voorkeurrecht niet bij de uitgifte van aandelen van een nieuwe soort. Artikel 5:81 is van toepassing.  
  
Het tweede en derde lid doen geen afbreuk aan het voorkeurrecht van alle aandeelhouders bij de uitgifte van converteerbare obligaties en inschrijvingsrechten.
	Art. 5:108. Les actions à souscrire en numéraire, les obligations convertibles et les droits de souscription doivent être offerts par préférence aux actionnaires, proportionnellement au nombre d'actions qu'ils détiennent.  
  
S'il y a plusieurs classes d'actions, le droit de préférence ne revient alors qu'aux actionnaires de la classe à émettre. L'émission a lieu dans le respect de l'article 5:81, à moins que l'émission ne se fasse dans chaque classe proportionnellement au nombre d'actions détenues par les actionnaires dans chaque classe.
  
Conformément à ce qui est établi dans l'alinéa 2, le droit de préférence ne s'applique pas à l'émission d'actions d'une nouvelle classe. L'article 5:81 est applicable.  
  
Les alinéas 2 et 3 ne portent pas préjudice au droit de préférence de tous les actionnaires lors de l'émission d'obligations convertibles et de droits de souscription.

	MvT
	Het beginsel van het voorkeurrecht van de bestaande aandeelhouders (artikel 309 W.Venn.) wordt bevestigd. Er wordt gepreciseerd dat dit voorkeurrecht voor de aandeelhouders ook geldt bij uitgifte van converteerbare obligaties en van inschrijvingsrechten. In voorkomend geval moet het voorkeurrecht per soort worden uitgeoefend.

Wanneer een vennootschap beschikt over verschillende soorten aandelen – bijvoorbeeld aandelen A met enkelvoudig stemrecht en aandelen B met meervoudig stemrecht – en de uitgifte slechts betrekking heeft op de aandelen A, dan wordt het voorkeurrecht uitgeoefend per soort. Enkel de houders van aandelen A zullen bijgevolg hun voorkeurrecht kunnen uitoefenen. Dit neemt niet weg dat de uitgifte van bijkomende aandelen van één bepaalde soort een wijziging van de respectievelijke rechten van het geheel van de soorten inhoudt en derhalve artikel 5:102 van toepassing is. 

Indien de vennootschap een nieuwe soort A uitgeeft hebben de houders van alle bestaande aandelen een voorkeurrecht op de uitgifte van deze aandelen A. Dit geldt ongeacht of er al meerdere soorten bestonden of niet. Indien, bijvoorbeeld,  in een  vennootschap waarin nog geen soorten bestaan (alle aandelen hebben een gelijk dividendrecht), aandelen A (met preferent dividend) worden uitgegeven, hebben de houders van alle bestaande aandelen een voorkeurrecht op de aandelen A, evenredig met het aantal aandelen dat zij bezitten.

Indien een andere vennootschap daarentegen, waarin twee soorten aandelen bestaan, A (preferent dividend, enkelvoudig stemrecht) en B (niet-preferent dividend, enkelvoudig stemrecht), aandelen C (met meervoudig stemrecht) uitgeeft, heeft elke houder van aandelen A en B voorkeurrecht op de aandelen C, evenredig met het aantal aandelen (A of B) dat hij bezit. Geeft de vennootschap daarnaast ook nog bijkomende aandelen A uit, hebben alleen de houders van aandelen A ook voorkeurrecht op die nieuwe aandelen A. De houders van de aandelen B hebben geen voorkeurrecht op de nieuwe aandelen A; de uitgifte van deze aandelen A maakt echter wél een wijziging uit van de respectievelijke rechten verbonden aan elke bestaande soort aandelen, zodat zij volgens de regels van artikel 5:102 moet worden goedgekeurd.  

Dit alles belet de vennootschap uiteraard niet om volgens de procedure voor afwijking van voorkeurrecht de uitgifte van de nieuwe soort toch voor te behouden aan een derde of aan slechts sommige bestaande aandeelhouders.
	Le principe du droit de préférence des actionnaires existants (article 309 C. Soc.) est confirmé. Il est précisé que ce droit de préférence s'applique également lors de l’émission d’obligations convertibles et de droits de souscription. Le cas échéant, le droit de préférence s’exerce par classe.


Lorsqu’une société dispose de plusieurs classes d’actions – par exemple des actions A donnant droit à un droit de vote et des actions B donnant droit à deux droits de vote – et que l’émission ne porte que sur des actions A, le droit de préférence s’exerce par classe. Seuls les actionnaires de classe A pourront donc exercer leur droit de préférence. Il reste que l’émission d’actions supplémentaires d’une classe déterminée implique une modification des droits respectifs de l’ensemble des classes de sorte que l’article 5:102 s’appliquera. 

En cas d’émission d’une nouvelle classe d’actions A, les titulaires de toutes les actions existantes disposent d’un droit de préférence sur les actions A qui sont émises. Ce principe vaut qu’il y ait ou non plusieurs classes d’actions. Ainsi, par exemple,  si une société dans laquelle il n’existe pas encore de classes (toutes les actions ayant le même droit au dividende) émet des actions A (avec dividende privilégié), les titulaires de l’ensemble des actions existantes disposeront d’un droit de préférence sur les actions A proportionnellement au nombre d’actions qu’ils détiennent.

Si une autre société dans laquelle il existe, en revanche, deux classes d’actions, A (avec dividende privilégié et droit de vote simple) et B (avec un dividende non privilégié et un droit de vote simple) émet des actions C (avec droit de vote multiple) chaque titulaire d’actions A et B dispose d’un droit de préférence sur les actions C, en proportion du nombre d’actions (A ou B) qu’il détient. Si, par ailleurs, la société émet en outre un nombre complémentaire d’actions A, seuls les titulaires d’actions A disposeront d’un droit de préférence portant sur ces actions nouvelles A. Les titulaires d’actions B ne disposeront d’aucun droit de préférence sur les nouvelles actions A mais l’émission de ces dernières entraînera une modification des droits respectifs attachés aux classes d’actions existantes en sorte que celle-ci devra être approuvée conformément aux règles de l’article 5:102.

Tout ceci n’empêche évidemment pas que la société réserve la nouvelle classe d’actions à un tiers ou à certains seulement des actionnaires existants, pour autant qu’elle applique la procédure de dérogation au droit de préférence.

	RvSt
	Geen opmerkingen.
	Pas de remarques.



