	ARTIKEL 6:19
	

	NOOT VOORAF AAN BOEK 6
 
Het ontworpen boek 6, dat 13 artikelen telde, werd middels amendement 542 vervangen door een volledig nieuw boek bestaande uit 128 artikelen. We hanteren uiteraard de nummering van het aangenomen WVV, maar vermelden naast de verantwoording bij het amendement in voorkomend geval ook de inhoudelijk overeenkomstige passage uit de ontwerpteksten en de memorie van toelichting.

	
	

	WVV
	Een coöperatieve vennootschap kan enkel aandelen op naam met stemrecht en obligaties uitgeven. Haar effecten kunnen niet worden gecertificeerd.

De obligaties zijn op naam of, indien de statuten dit toelaten, gedematerialiseerd.

De coöperatieve vennootschappen die gereglementeerde ondernemingen zijn zoals bedoeld in artikel 3, 42°, van de wet van 25 april 2014 op het statuut van en het toezicht op kredietinstellingen en beursvennootschappen kunnen alle andere effecten uitgeven die onder hun wettelijk statuut zijn toegelaten, al dan niet gedematerialiseerd.

Een coöperatieve vennootschap die is onderworpen aan een bijzonder reglementair statuut mag evenwel andere effecten uitgeven dan diegene bedoeld in de voorgaande leden:

  1° voor zover het gaat om effecten waarvan de uitgifte is toegelaten onder het reglementair statuut waaraan de vennootschap is onderworpen; en

  2° voor zover dergelijke uitgifte verzoenbaar is met de coöperatieve finaliteit bedoeld in artikel 6.1.

Obligaties die uitsluitend in het buitenland worden uitgegeven en die worden beheerst door een buitenlands recht kunnen evenwel de vorm aannemen van individuele of verzameleffecten aan toonder. Deze obligaties aan toonder mogen evenwel niet fysiek worden afgeleverd in België. De eigenaars van deze obligaties aan toonder kunnen te allen tijde vragen dat deze op hun kosten worden omgezet in obligaties op naam.
	Une société coopérative peut seulement émettre des actions nominatives avec droit de vote et des obligations. Ses titres ne peuvent pas être certifiés.

Les obligations sont nominatifsnominatives ou, si les statuts le permettent, dématérialisésdématérialisées.

Les sociétés coopératives qui sont des entreprises réglementées au sens de l'article 3, 42°, de la loi du 25 avril 2014 relative au statut et au contrôle des établissements de crédit et des sociétés de bourse peuvent émettre tout autre titre que leur statut légal leur permet d'émettre, dématérialisé ou non.

Une société coopérative soumise à un statut réglementaire spécial peut toutefois émettre d'autres titres que ceux visés aux alinéas précédents:

1° pour autant qu'il s'agisse de titres dont l'émission est autorisée par le statut réglementaire auquel la société est soumise; et

2° pour autant que cette émission soit compatible avec la finalité coopérative visée à l'article 6:1. 

Les obligations émises exclusivement à l'étranger et régies par un droit étranger, peuvent cependant prendre la forme de titres individuels ou collectifs au porteur. Ces obligations au porteur ne peuvent toutefois pas être délivrées physiquement en Belgique. Les propriétaires de ces obligations au porteur peuvent, à tout moment, en demander la conversion, à leurs frais, en obligations nominatives.

	Wetsvoorstel 553
	/
	/

	MvT 553
	/
	/
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	Artikel 93/6 (nieuw)

“Art. 93/6. In artikel 6:19 van hetzelfde Wetboek, tussen de derde en het vierde lid, wordt een lid ingevoegd, luidende:
« Een coöperatieve vennootschap die is onderworpen aan een bijzonder reglementair statuut mag evenwel andere effecten uitgeven dan diegene bedoeld in de voorgaande leden:
  1° voor zover het gaat om effecten waarvan de uitgifte is toegelaten onder het reglementair statuut waaraan de vennootschap is onderworpen; en
  2° voor zover dergelijke uitgifte verzoenbaar is met de coöperatieve finaliteit bedoeld in artikel 6.1.”

VERANTWOORDING

Artikel 6:19, eerste en tweede lid bevatten een numerus clausus voor de effecten die een CV kan uitgeven: aandelen op naam met stemrecht en obligaties (op naam of gedematerialiseerd). Het derde lid voegt daar evenwel aan toe dat CV’s die onder de Bankwet vallen, ook andere effecten kunnen uitgeven voor zover de uitgifte van die effecten onder de Bankwet is toegelaten.
De bedoeling van het amendement is om deze uitzondering op de numerus clausus die haar grondslag vindt in een bijzonder wettelijk statuut waaraan een welbepaalde CV is onderworpen, een algemene draagwijde te geven voor zover er een andere wettelijke grondslag is dan het WVV,  zonder dat de CV evenwel haar coöperatief gedachtegoed mag verloochenen. Zo bv. kan ook een verzekeringsonderneming die de vorm van een CV heeft alle effecten uitgeven die de Wet van 13 maart 2016 op het statuut van en het toezicht op verzekerings- en herverzekeringsondernemingen uitlaat. Op te merken valt dat een erkenning als CV, SO of LO onder het WVV zelf geen voldoende basis is, omdat anders het numerus clausus beginsel helemaal wordt uitgehold. 

Dit amendement beoogt tevens te bewerkstellingen dat de wetgever de coöperatieve vennootschappen die onderworpen zijn aan een bijzonder wettelijk statuut, de mogelijkheid biedt “deelbewijzen” uit te geven, naar het voorbeeld van de Franse crowdfunding-platformen. Met dergelijke effecten, zijnde roerende goederen met kenmerken van zowel aandelen als obligaties, kan aan burgers die willen investeren in een soortgelijke coöperatieve vennootschap, een langlopend schuldvorderingsrecht worden verleend op het vermogen van de coöperatieve vennootschap, waarbij die vennootschap tegelijk nieuwe eigen middelen verkrijgt. Niettemin wordt erop gewezen dat de coöperatieve vennootschap die de effecten uitgeeft, ook in dat geval onder een bijzonder wettelijk statuut moet ressorteren; bovendien volstaat het op zich niet effecten via een crowdfunding-platform uit te geven om andere effecten te creëren dan stemgerechtigde aandelen op naam en obligaties.
	Article 93/6 (nouveau)

« Art. 93/6. Dans l’article 6:19 du même code, entre l’alinéa 3 et l’alinéa 4, il est inséré un nouvel alinéa rédigé comme suit:
« Een coöperatieve vennootschap die is onderworpen aan een bijzonder reglementair statuut mag evenwel andere effecten uitgeven dan diegene bedoeld in de voorgaande leden:
  1° voor zover het gaat om effecten waarvan de uitgifte is toegelaten onder het reglementair statuut waaraan de vennootschap is onderworpen; en
  2° voor zover dergelijke uitgifte verzoenbaar is met de coöperatieve finaliteit bedoeld in artikel 6.1.”

JUSTIFICATION

Artikel 6:19, eerste en tweede lid bevatten een numerus clausus voor de effecten die een CV kan uitgeven: aandelen op naam met stemrecht en obligaties (op naam of gedematerialiseerd). Het derde lid voegt daar evenwel aan toe dat CV’s die onder de Bankwet vallen, ook andere effecten kunnen uitgeven voor zover de uitgifte van die effecten onder de Bankwet is toegelaten.
De bedoeling van het amendement is om deze uitzondering op de numerus clausus die haar grondslag vindt in een bijzonder wettelijk statuut waaraan een welbepaalde CV is onderworpen, een algemene draagwijde te geven voor zover er een andere wettelijke grondslag is dan het WVV,  zonder dat de CV evenwel haar coöperatief gedachtegoed mag verloochenen. Zo bv. kan ook een verzekeringsonderneming die de vorm van een CV heeft alle effecten uitgeven die de Wet van 13 maart 2016 op het statuut van en het toezicht op verzekerings- en herverzekeringsondernemingen uitlaat. Op te merken valt dat een erkenning als CV, SO of LO onder het WVV zelf geen voldoende basis is, omdat anders het numerus clausus beginsel helemaal wordt uitgehold.

L’amendement ouvre également la porte à ce que des législations permettent aux sociétés coopératives, qui sont soumises à un statut légal spécial d’émettre des « titres participatifs » sur le modèle de ce que des plateformes de crowdfunding françaises permettent. En effet, ce genre de titres émis, valeurs mobilières hybrides entre l’action et l’obligation, permet de conférer à des citoyens désireux d’investir dans une telle société coopérative un droit de créance collectif à long terme sur le patrimoine de la société coopérative tout en offrant à celle-ci de nouveaux fonds propres. Cela étant dit, il faut toujours que la société coopérative émettrice soit soumise à un statut légal spécial et le simple fait qu’elle émet des titres par le biais d’une plateforme de crowdfunding ne permet pas en soi la création de titres autres que des actions nominatives avec droit de vote et des obligations.

	WVV
	Een coöperatieve vennootschap kan enkel aandelen op naam met stemrecht en obligaties uitgeven. Haar effecten kunnen niet worden gecertificeerd.

De obligaties zijn op naam of, indien de statuten dit toelaten, gedematerialiseerd.

Obligaties die uitsluitend in het buitenland worden uitgegeven en die worden beheerst door een buitenlands recht kunnen evenwel de vorm aannemen van individuele of verzameleffecten aan toonder. Deze obligaties aan toonder mogen evenwel niet fysiek worden afgeleverd in België. De eigenaars van deze obligaties aan toonder kunnen te allen tijde vragen dat deze op hun kosten worden omgezet in obligaties op naam.
	Une société coopérative peut seulement émettre des actions nominatives avec droit de vote et des obligations. Ses titres ne peuvent pas être certifiés.

Les obligations sont nominatifs ou, si les statuts le permettent, dématérialisés.

Les obligations émises exclusivement à l'étranger et régies par un droit étranger, peuvent cependant prendre la forme de titres individuels ou collectifs au porteur. Ces obligations au porteur ne peuvent toutefois pas être délivrées physiquement en Belgique. Les propriétaires de ces obligations au porteur peuvent, à tout moment, en demander la conversion, à leurs frais, en obligations nominatives.

	Ontwerp
	Geen artikel.
	Pas d’article.

	Voorontwerp
	Geen artikel.
	Pas d’article.

	MvT
	Geen opmerkingen.
	Pas de remarques.

	RvSt
	Geen opmerkingen.
	Pas de remarques.
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	De tekst van het eerste lid is deze van artikel 6:2, eerste lid van het huidige ontwerp. 

De nummers clausus inzake effecten die huidig en toekomstig eigen vermogen vertegenwoordigen, belet niet dat gereglementeerde CV’s (zoals bv. banken en verzekerings- ondernemingen) alle schuldeffecten uitgeven die hun statuut hen toelaat. 

Ook op het aangaan van schuld met bepaalde kenmerken (zoals bv. stemrechten, of nog een waarnemer bij de vergaderingen van het bestuursorgaan) is toegelaten, als deze schuld niet de vorm aanneemt van een verboden effect. 

Het derde lid is ten dele geïnspireerd op artikel 5:18, tweede lid, terwijl het vierde lid een herneming is van artikel 7:22, derde lid. 
	Le texte du premier alinéa est celui de l’article 6:2, alinéa 1er, du présent projet. 

Le numerus clausus relatif aux titres qui représentent des Capitaux propres actuels ou futurs n’empêche pas une société réglementée (telle qu’une banque ou une entreprise d’assurance) d’émettre des titres de dette permis par leur statuts. 

En outre, une SC peut assumer de la dette ayant des caracteristiques spécifiques (tel que, p.ex., des droits de votes ou un observateur qui peut participer aux réunions de l’organe d’administration), pour autant qu’lle ne prenne pas la forme d’un titre interdit 
L’alinéa 2 est partiellement inspiré de l’article 5:18, alinéa 2, tandis que l’alinéa 4 est une reprise de l’article 7:22, alinéa 3. 




