	ARTIKEL 7:178
	

	
	

	WVV
	Aandelen kunnen worden uitgegeven onder, boven of met de fractiewaarde van de bestaande aandelen van dezelfde soort, met of zonder uitgiftepremie.

Tenzij de statuten of het besluit tot uitgifte van aandelen anders bepalen, is de fractiewaarde van alle uitgegeven aandelen zonder nominale waarde van dezelfde soort gelijk, ongeacht of zij boven, onder of met de fractiewaarde van aandelen van dezelfde soort worden uitgegeven. 
	Des actions peuvent être émises en dessous ou au-dessus du pair comptable, ou au pair comptable, des actions existantes de la même catégorie, avec ou sans prime d'émission.

Sauf si les statuts ou la décision d'émission en disposent autrement, le pair comptable de toutes les actions sans valeur nominale de la même classe est égal, qu'elles soient émises au-dessus, en-dessous ou au pair comptable des actions de la même classe. 

	Ontwerp
	Art. 7:166. § 1178. Aandelen kunnen worden uitgegeven onder, boven of met de fractiewaarde van de bestaande aandelen van dezelfde soort, met of zonder uitgiftepremie.
  
Het bestuursorgaan stelt een verslag op over de verrichting, dat inzonderheid betrekking heeft op de uitgifteprijs en op de gevolgen van de verrichting voor de vermogens- en lidmaatschapsrechten van de aandeelhouders.
  
De commissaris of, als er geen commissaris is, een bedrijfsrevisor of een externe accountant aangewezen door het bestuursorgaan, bevestigt in een verslag dat de in het verslag van het bestuursorgaan opgenomen financiële en boekhoudkundige gegevens getrouw zijn en voldoende om de algemene vergadering die over het voorstel moet stemmen, voor te lichten.
  
Die verslagen worden neergelegd en bekendgemaakt overeenkomstig de artikelen 2:7 en 2:13, 4°. Zij worden in de agenda vermeld. Een kopie ervan kan worden verkregen overeenkomstig artikel 7:119.
  
Het ontbreken van de verslagen bedoeld in het tweede en derde lid heeft de nietigheid van de beslissing van de algemene vergadering tot gevolg.
  
§ 2. Paragraaf 1 vindt geen toepassing op kapitaalverhogingen door omzetting van de reserves. 
  
§ 3. Tenzij de aandelen worden uitgegeven ter vergoeding van een inbreng in natura, kan de algemene vergadering, waarop alle aandeelhouders aanwezig of vertegenwoordigd zijn, door een eenparig besluit van de in § 1 bedoelde verslagen  afstand doen.Tenzij de statuten of het besluit tot uitgifte van aandelen anders bepalen, is de fractiewaarde van alle uitgegeven aandelen zonder nominale waarde van dezelfde soort gelijk, ongeacht of zij boven, onder of met de fractiewaarde van aandelen van dezelfde soort worden uitgegeven.
	Art. 7:166. § 1er178. Des actions peuvent être émises en dessous ou au-dessus du pair comptable, ou au pair comptable, des actions existantes de la même catégorie, avec ou sans prime d'émission.
  
L'organe d'administration rédige un rapport sur l'opération, portant notamment sur le prix d'émission et sur les conséquences de l'opération sur les droits patrimoniaux et les droits sociaux des actionnaires. 
  
Un rapport est établi par le commissaire ou, lorsqu'il n'y a pas de commissaire, par un réviseur d'entreprise ou par un expert-comptable externe désigné par l'organe d'administration, par lequel il déclare que les informations financières et comptables contenues dans le rapport de l'organe d'administration sont fidèles et suffisantes pour éclairer l'assemblée générale appelée à voter cette proposition.
 
Ces rapports sont déposés et publiés conformément aux articles 2:7 et 2:13, 4°. Ils sont annoncés dans l'ordre du jour. Une copie peut en être obtenue conformément à l'article 7:119.
 
L'absence des rapports prévus aux alinéas 2 et 3 entraîne la nullité de la décision de l'assemblée générale.
  
§ 2. Le paragraphe 1er n'est pas applicable aux augmentations de capital par incorporation de réserves.
  
[bookmark: _GoBack]§ 3. Sauf si les actions sont émises à titre de rémunération d'un apport en nature, l'assemblée générale, à laquelle l'ensemble des actionnaires sont présents ou représentés, peut renoncer par une décision unanime aux rapports visés au § 1er.Sauf si les statuts ou la décision d'émission en disposent autrement, le pair comptable de toutes les actions sans valeur nominale de la même classe est égal, qu'elles soient émises au-dessus, en-dessous ou au pair comptable des actions de la même classe.

	Voorontwerp
	Art. 7:166. § 1. Aandelen kunnen worden uitgegeven onder, boven of met de fractiewaarde van de bestaande aandelen van dezelfde soort, met of zonder uitgiftepremie.
  
Het bestuursorgaan stelt een verslag op over de verrichting, dat inzonderheid betrekking heeft op de uitgifteprijs en op de gevolgen van de verrichting voor de vermogens- en lidmaatschapsrechten van de aandeelhouders.
  
De commissaris of, als er geen commissaris is, een bedrijfsrevisor of een externe accountant aangewezen door het bestuursorgaan, bevestigt in een verslag dat de in het verslag van het bestuursorgaan opgenomen financiële en boekhoudkundige gegevens getrouw zijn en voldoende om de algemene vergadering die over het voorstel moet stemmen, voor te lichten.
  
Die verslagen worden neergelegd en bekendgemaakt overeenkomstig de artikelen 2:7 en 2:13, 4°. Zij worden in de agenda vermeld. Een kopie ervan kan worden verkregen overeenkomstig artikel 7:119.
  
Het ontbreken van de verslagen bedoeld in het tweede en derde lid heeft de nietigheid van de beslissing van de algemene vergadering tot gevolg.
  
§ 2. Paragraaf 1 vindt geen toepassing op kapitaalverhogingen door omzetting van de reserves. 
  
§ 3. Tenzij de aandelen worden uitgegeven ter vergoeding van een inbreng in natura, kan de algemene vergadering, waarop alle aandeelhouders aanwezig of vertegenwoordigd zijn, door een eenparig besluit van de in § 1 bedoelde verslagen  afstand doen. 
	Art. 7:166. § 1er. Des actions peuvent être émises en dessous ou au-dessus du pair comptable, ou au pair comptable, des actions existantes de la même catégorie, avec ou sans prime d'émission.
  
L'organe d'administration rédige un rapport sur l'opération, portant notamment sur le prix d'émission et sur les conséquences de l'opération sur les droits patrimoniaux et les droits sociaux des actionnaires. 
  
Un rapport est établi par le commissaire ou, lorsqu'il n'y a pas de commissaire, par un réviseur d'entreprise ou par un expert-comptable externe désigné par l'organe d'administration, par lequel il déclare que les informations financières et comptables contenues dans le rapport de l'organe d'administration sont fidèles et suffisantes pour éclairer l'assemblée générale appelée à voter cette proposition.
 
Ces rapports sont déposés et publiés conformément aux articles 2:7 et 2:13, 4°. Ils sont annoncés dans l'ordre du jour. Une copie peut en être obtenue conformément à l'article 7:119.
 
L'absence des rapports prévus aux alinéas 2 et 3 entraîne la nullité de la décision de l'assemblée générale.
  
§ 2. Le paragraphe 1er n'est pas applicable aux augmentations de capital par incorporation de réserves.
  
§ 3. Sauf si les actions sont émises à titre de rémunération d'un apport en nature, l'assemblée générale, à laquelle l'ensemble des actionnaires sont présents ou représentés, peut renoncer par une décision unanime aux rapports visés au § 1er.

	MvT
	De kapitaalvertegenwoordigende waarde of fractiewaarde van een aandeel zonder nominale waarde wordt bekomen door het kapitaalgetal te delen door het totaal aantal uitgegeven aandelen. Volgens de in België gangbare theorie wordt de fractiewaarde ook na de oprichting op dezelfde manier bepaald. Wanneer er maar één soort aandelen is, en de inbrengwaarde van nieuwe aandelen afwijkt van de fractiewaarde van de bestaande aandelen, wordt in deze opvatting de fractiewaarde van alle aandelen bepaald door het nieuwe cijfer van het kapitaal na kapitaalverhoging te delen door het totaal aantal aandelen, tenzij van deze berekeningswijze expliciet wordt afgeweken. In dat geval wordt een nieuwe soort aandelen uitgegeven.

Daarbij wordt aangenomen dat de procedure van soortwijziging (artikel 560 W.Venn., artikel 7:155 in ontwerp) niet moet worden gevolgd zelfs wanneer de uitgifte onder de fractiewaarde van de bestaande aandelen gebeurt, in zoverre alle bestaande aandelen in gelijke mate de gevolgen van de verrichting ondergaan. De bepaling in ontwerp bevestigt zowel de algemene regel voor de berekening van de fractiewaarde van aandelen zonder nominale waarde van eenzelfde soort, als de mogelijkheid van deze berekeningswijze in de statuten of in het besluit tot uitgifte van de aandelen af te wijken. 

Bovendien wordt komaf gemaakt met de regel neergelegd in artikel 582, eerste lid, W.Venn. dat enkel de algemene vergadering bevoegd is tot uitgifte van aandelen zonder nominale waarde onder de fractiewaarde van de oude aandelen van dezelfde soort. Volgens de ontworpen bepaling, gelezen in samenhang met artikel 7:198, tweede lid, kan het bestuursorgaan in het kader van het toegestane kapitaal eveneens tot dergelijke uitgifte overgaan.

In het bijzonder wanneer een vennootschap verliezen heeft geleden en een kapitaalverhoging noodzakelijk is, kan het inderdaad aangewezen zijn snel te kunnen reageren en de termijnen van bijeenroeping van de algemene vergadering, in het bijzonder in genoteerde vennootschappen, te vermijden. 
	Le pair comptable d'une action sans valeur nominale est obtenu en divisant le capital par le nombre total des actions émises. Selon la théorie dominante en Belgique, le pair comptable est déterminé de la même manière après la constitution de la société. Lorsqu’il n’y a qu’une classe d’actions et que la valeur d'apport des actions nouvelles diffère du pair comptable des actions existantes, le pair comptable de toutes les actions est déterminé, dans cette conception, en divisant le nouveau chiffre du capital après augmentation de celui-ci par le nombre total d'actions, à moins qu'il soit explicitement dérogé à ce mode de calcul. Dans ce cas, une nouvelle classe d’actions est émise. 

L’on admet généralement qu’il n’y a pas lieu d’appliquer la procédure relative à la modification des droits attachés aux titres (article 560 C.Soc., article 7:155 en projet), alors même que les actions sont émises en-dessous du pair comptable des actions anciennes, dans la mesure où toutes les actions existantes subissent de manière égale les conséquences de l’opération. L’article en projet confirme tant la règle générale du calcul du pair comptable des actions sans valeur nominale de la même classe que la possibilité de déroger à ce mode de calcul dans les statuts ou dans la décision d’émission. 

En outre la règle énoncée à l’article 582, alinéa 1er, C.Soc. selon laquelle l’assemblée générale a seule le pouvoir d’émettre des actions sans valeur nominale en-dessous du pair comptable des actions existantes de la même classe, est abandonnée. Selon l’article en projet, lu en combinaison avec l’article 7:198, alinéa 2, l’organe d’administration a le pouvoir de procéder à une telle émission dans le cadre du capital autorisé.

Spécialement lorsqu'une société a subi des pertes et   qu’il est nécessaire d’augmenter le capital, il est en effet souhaitable de pouvoir réagir rapidement et d'éviter les délais de convocation de l’assemblée générale, particulièrement dans les sociétés cotées. 


	RvSt
	In paragraaf 2 wordt het volgende bepaald:

“Paragraaf 1 vindt geen toepassing op kapitaalverhogingen door omzetting van de reserves.”

De afwijking hoort geen betrekking te hebben op paragraaf 1 in zijn geheel, aangezien ze enkel geldt voor de daarin vermelde verslagen.
	Au paragraphe 2, il est stipulé que

« Le paragraphe 1er n’est pas applicable aux augmentations de capital par incorporation de réserves ».

La dérogation ne doit pas porter sur l’ensemble du paragraphe 1er car elle ne concerne que les rapports qu’il prévoit.



