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	WVV
	Het voorkeurrecht kan worden uitgeoefend gedurende een termijn van ten minste vijftien dagen te rekenen van de dag van de openstelling van de inschrijving. Die termijn wordt bepaald door de algemene vergadering of, wanneer tot verhoging wordt besloten in het kader van het toegestane kapitaal, door het bestuursorgaan.

De uitgifte met voorkeurrecht en het tijdvak waarin dat kan worden uitgeoefend, worden aangekondigd in een bericht dat, ten minste acht dagen vóór de openstelling, in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad wordt geplaatst, in een nationaal verspreid blad, op papier of elektronisch, evenals, als de vennootschap een vennootschapswebsite heeft als bedoeld in artikel 2:30, op de vennootschapswebsite. Wanneer alle aandelen waarop in geld wordt ingeschreven, de converteerbare obligaties en de inschrijvingsrechten of certificaten die met medewerking van de vennootschap worden uitgegeven op naam zijn, kan de vennootschap volstaan met een mededeling van het bericht aan alle aandeelhouders overeenkomstig artikel 2:3132.

De bekendmaking van dat bericht of de mededeling van de inhoud ervan aan de houders van aandelen op naam houden op zichzelf niet in dat een openbaar beroep wordt gedaan op het spaarwezen.geen openbare aanbieding in. 

Het voorkeurrecht is verhandelbaar gedurende de gehele inschrijvingstijd, zonder dat aan die verhandelbaarheid andere beperkingen kunnen worden gesteld dan diegene die van toepassing zijn op het effect waaraan het recht is verbonden. Indien het voorkeurrecht is toegelaten tot de verhandeling op een gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 3, 7°, van de wet van 21 november 2017 over de infrastructuren voor de markten voor financiële instrumenten en houdende omzetting van richtlijnRichtlijn 2014/65/EU, kan de verhandelbaarheid van de voorkeurrechten evenwel toch worden beperkt voor zover dit nodig is om te vermijden dat, rekening houdend met de internationale marktstandaarden voor de afwikkeling van effectentransacties, personen voorkeurrechten verwerven op een tijdstip waarop zij deze redelijkerwijs niet meer tijdig kunnen uitoefenen.
	Le droit de préférence peut être exercé pendant un délai qui ne peut être inférieur à quinze jours à dater de l'ouverture de la souscription. Ce délai est fixé par l'assemblée générale ou, lorsque l'augmentation est décidée dans le cadre du capital autorisé, par l'organe d'administration.

L'ouverture de la souscription ainsi que son délai d'exercice sont annoncés par un avis publié huit jours au moins avant cette ouverture, aux Annexes du Moniteur belge, dans un organe de presse de diffusion nationale, papier ou électronique, ainsi que, lorsque la société dispose d'un site internet visé à l'article 2:30, sur le site internet de la société. Lorsque l'ensemble des actions à souscrire en espèces, des obligations convertibles, des droits de souscription et des certificats émis avec la collaboration de la société est nominatif, la société peut se limiter à la communication de cet avis à tous les actionnaires conformément à l'article 2:3132.

La publication de cet avis ou la communication de son contenu aux actionnaires en nom ne constituent pas, par elles-mêmes, un appel public à l'épargneune offre publique.

Le droit de préférence est négociable pendant toute la durée de la souscription, sans qu'il puisse être apporté à cette négociabilité d'autres restrictions que celles applicables au titre auquel le droit est attaché. Si le droit de préférence est admis aux négociations sur un marché réglementé au sens de l'article 3, 7°, de la loi du 21 novembre 2017 relative aux infrastructures des marchés d'instruments financiers et portant transposition de la directiveDirective 2014/65/UE, la négociabilité des droits de préférence peut toutefois être restreinte pour autant que cela soit nécessaire afin d'éviter que, tenant compte des standards de marché internationaux pour le règlement des opérations sur titres, des personnes acquièrent des droits de préférence à un moment où elles ne pourront raisonnablement plus les exercer en temps utile.

	Ontwerp
	Art. 7:176189. Het voorkeurrecht kan worden uitgeoefend gedurende een termijn van ten minste vijftien dagen te rekenen van de dag van de openstelling van de inschrijving. Die termijn wordt bepaald door de algemene vergadering of, wanneer tot verhoging wordt besloten in het kader van het toegestane kapitaal, door het bestuursorgaan.
  
De uitgifte met voorkeurrecht en het tijdvak waarin dat kan worden uitgeoefend, worden aangekondigd in een bericht dat, ten minste acht dagen vóór de openstelling, in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad wordt geplaatst, in een nationaal verspreid blad, op papier of elektronisch, evenals, als de vennootschap een vennootschapswebsite heeft als bedoeld in artikel 2:2930, op de vennootschapswebsite. Wanneer alle aandelen waarop in geld wordt ingeschreven, de converteerbare obligaties en de inschrijvingsrechten of certificaten die met medewerking van de vennootschap worden uitgegeven op naam zijn, kan de vennootschap volstaan met een mededeling van het bericht aan alle aandeelhouders overeenkomstig artikel 2:3031.
  
De bekendmaking van dat bericht of de mededeling van de inhoud ervan aan de houders van aandelen op naam houden op zichzelf niet in dat een openbaar beroep wordt gedaan op het spaarwezen.

Het voorkeurrecht is verhandelbaar gedurende de gehele inschrijvingstijd, zonder dat aan die verhandelbaarheid andere beperkingen kunnen worden gesteld dan diegene die van toepassing zijn op het effect waaraan het recht is verbonden. Indien het voorkeurrecht is toegelaten tot de verhandeling op een gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 2, 3, 7°, van de wet van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht op21 november 2017 over de infrastructuren voor de markten voor financiële sectorinstrumenten en de financiële dienstenhoudende omzetting van richtlijn 2014/65/EU, kan de verhandelbaarheid van de voorkeurrechten evenwel toch worden beperkt voor zover dit nodig is om te vermijden dat, rekening houdend met de internationale marktstandaarden voor de afwikkeling van effectentransacties, personen voorkeurrechten verwerven op een tijdstip waarop zij deze redelijkerwijs niet meer tijdig kunnen uitoefenen.
	Art. 7:176189. Le droit de préférence peut être exercé pendant un délai qui ne peut être inférieur à quinze jours à dater de l'ouverture de la souscription. Ce délai est fixé par l'assemblée générale ou, lorsque l'augmentation est décidée dans le cadre du capital autorisé, par l'organe d'administration.

L'ouverture de la souscription ainsi que son délai d'exercice sont annoncés par un avis publié huit jours au moins avant cette ouverture, aux Annexes du Moniteur belge, dans un organe de presse de diffusion nationale, papier ou électronique, ainsi que, lorsque la société dispose d'un site internet tel que visé à l'article 2:2930, sur le site internet de la société. Lorsque l'ensemble des actions à souscrire en espèces, des obligations convertibles, des droits de souscription ouet des certificats émis avec la collaboration de la société est nominatif, la société peut se limiter à la communication de cet avis à tous les actionnaires conformément à l'article 2:3031.
  
La publication de l'aviscet avis ou la communication de son contenu aux actionnaires en nom ne constituent pas, par elles-mêmes, un appel public à l'épargne.
  
Le droit de préférence est négociable pendant toute la durée de la souscription, sans qu'il puisse être apporté à cette négociabilité d'autres restrictions que celles applicables au titre auquel le droit est attaché. Si le droit de préférence est admis aux négociations sur un marché réglementé au sens de l'article 2, 3, 7°, de la loi du 2 août 200221 novembre 2017 relative à la surveillance du secteur financier et aux servicesinfrastructures des marchés d'instruments financiers et portant transposition de la directive 2014/65/UE, la négociabilité des droits de préférence peut toutefois être restreinte pour autant que cela soit nécessaire afin d'éviter que, tenant compte des standards de marché internationaux pour le règlement des opérations sur titres, des personnes acquièrent des droits de préférence à un moment où elles ne pourront raisonnablement plus les exercer en temps utile.

	Voorontwerp
	Art. 7:176. Het voorkeurrecht kan worden uitgeoefend gedurende een termijn van ten minste vijftien dagen te rekenen van de dag van de openstelling van de inschrijving. Die termijn wordt bepaald door de algemene vergadering of, wanneer tot verhoging wordt besloten in het kader van het toegestane kapitaal, door het bestuursorgaan.
  
De uitgifte met voorkeurrecht en het tijdvak waarin dat kan worden uitgeoefend, worden aangekondigd in een bericht dat, ten minste acht dagen vóór de openstelling, in de Bijlagen bij het Belgisch Staatsblad wordt geplaatst, in een nationaal verspreid blad, op papier of elektronisch, evenals, als de vennootschap een vennootschapswebsite heeft als bedoeld in artikel 2:29, op de vennootschapswebsite. Wanneer alle aandelen waarop in geld wordt ingeschreven, de converteerbare obligaties en de inschrijvingsrechten of certificaten die met medewerking van de vennootschap worden uitgegeven op naam zijn, kan de vennootschap volstaan met een mededeling van het bericht aan alle aandeelhouders overeenkomstig artikel 2:30.
  
De bekendmaking van dat bericht of de mededeling van de inhoud ervan aan de houders van aandelen op naam houden op zichzelf niet in dat een openbaar beroep wordt gedaan op het spaarwezen.

Het voorkeurrecht is verhandelbaar gedurende de gehele inschrijvingstijd, zonder dat aan die verhandelbaarheid andere beperkingen kunnen worden gesteld dan diegene die van toepassing zijn op het effect waaraan het recht is verbonden. Indien het voorkeurrecht is toegelaten tot de verhandeling op een gereglementeerde markt als bedoeld in artikel 2, 3°, van de wet van 2 augustus 2002 betreffende het toezicht op de financiële sector en de financiële diensten, kan de verhandelbaarheid van de voorkeurrechten evenwel toch worden beperkt voor zover dit nodig is om te vermijden dat, rekening houdend met de internationale marktstandaarden voor de afwikkeling van effectentransacties, personen voorkeurrechten verwerven op een tijdstip waarop zij deze redelijkerwijs niet meer tijdig kunnen uitoefenen.
	  Art. 7:176. Le droit de préférence peut être exercé pendant un délai qui ne peut être inférieur à quinze jours à dater de l'ouverture de la souscription. Ce délai est fixé par l'assemblée générale ou, lorsque l'augmentation est décidée dans le cadre du capital autorisé, par l'organe d'administration.

L'ouverture de la souscription ainsi que son délai d'exercice sont annoncés par un avis publié huit jours au moins avant cette ouverture, aux Annexes du Moniteur belge, dans un organe de presse de diffusion nationale, papier ou électronique, ainsi que, lorsque la société dispose d'un site internet tel que visé à l'article 2:29, sur le site internet de la société. Lorsque l'ensemble des actions à souscrire en espèces, obligations convertibles, droits de souscription ou certificats émis avec la collaboration de la société est nominatif, la société peut se limiter à la communication de cet avis à tous les actionnaires conformément à l'article 2:30.
  
La publication de l'avis ou la communication de son contenu aux actionnaires en nom ne constituent pas, par elles-mêmes, un appel public à l'épargne.
  
Le droit de préférence est négociable pendant toute la durée de la souscription, sans qu'il puisse être apporté à cette négociabilité d'autres restrictions que celles applicables au titre auquel le droit est attaché. Si le droit de préférence est admis aux négociations sur un marché réglementé au sens de l'article 2, 3°, de la loi du 2 août 2002 relative à la surveillance du secteur financier et aux services financiers, la négociabilité des droits de préférence peut toutefois être restreinte pour autant que cela soit nécessaire afin d'éviter que, tenant compte des standards de marché internationaux pour le règlement des opérations sur titres, des personnes acquièrent des droits de préférence à un moment où elles ne pourront raisonnablement plus les exercer en temps utile.


	MvT
	Artikelen 7:188 en 7:189.

Artikel 7:188 herneemt de inhoud van artikel 592 W.Venn., maar stelt deze bij het in licht van de invoering van het meervoudig stemrecht. Daarbij wordt ervoor geopteerd de regeling voor de NV zo veel mogelijk te laten aansluiten bij de regeling die ter zake voor de BV werd uitgewerkt. Dit betekent dat in vennootschappen waar er verschillende soorten van aandelen bestaan, het voorkeurrecht slechts per soort geldt, met uitsluiting van de houders van aandelen van een andere soort dan de uit te geven aandelen. De bepalingen van de Tweede Vennootschapsrichtlijn (Richtlijn 2012/30/EU) nopen er evenwel toe het regime zoals dat voor de BV werd uitgewerkt, op twee punten bij te stellen. Vooreerst wordt overeenkomstig artikel 29, al. 2, b) Tweede Richtlijn een voorkeurrecht in tweede rang toegekend aan de houders van aandelen van een andere soort dan de uit te geven aandelen. Ten tweede wordt aan alle houders van kapitaalaandelen, zonder onderscheid, een voorkeurrecht toegekend bij de uitgifte van een nieuwe soort van aandelen, naar evenredigheid van het deel van het kapitaal dat door hun aandelen wordt vertegenwoordigd.

Artikel 7:189 herneemt artikel 593 W.Venn. De laatste zin wordt toegevoegd om rekening te houden met de door de Europese Centrale Bank bepaalde marktstandaarden die niet verenigbaar zijn met een algemeen verbod van beperking van de verhandelbaarheid van het voorkeurrecht.

Artikel 594  W.Venn. wordt in de praktijk vrijwel nooit toegepast en wordt daarom opgeheven. Bij het verstrijken van de termijn voor de uitoefening van het voorkeurrecht wordt in genoteerde vennootschappen een vaste en door de FSMA aanbevolen praktijk gevolgd: de vennootschap verkoopt, op de markt of in een private plaatsing, zogenaamde scrips, die de niet uitgeoefende voorkeurrechten vertegenwoordigen. De opbrengst van deze verkoop gaat, na aftrek van de kosten, naar de houders van de niet uitgeoefende voorkeurrechten. In niet genoteerde vennootschappen kunnen de statuten het lot van de niet uitgeoefende rechten vrij  bepalen. 
	Articles 7:188 et 7:189.

L'article 7:188 reprend le contenu de l’article 592 593 C. Soc. mais l’ajuste suite à l’introduction du droit de vote multiple. Dans ce cadre, il a été décidé d’harmoniser tant que faire se peut les règles applicables  à la SA et celles qui valent pour la SRL. Ainsi, dans les sociétés où il existe plusieurs classes d’actions, le droit de préférence ne s’applique que par classe, à l’exclusion des titulaires d’actions d’une classe différente de celle des actions à émettre. Les dispositions de la deuxième directive sociétés (directive 2012/30/UE) visent cependant à modifier sur deux points le régime tel qu’il a été élaboré pour la SRL. Tout d’abord, en vertu de l’article 29, alinéa 2, b) de la deuxième directive, un droit de préférence en second rang est octroyé aux titulaires d’actions d’une classe différente de celle des actions à émettre. Ensuite, un droit de préférence est accordé sans distinction à tous les titulaires d’actions du capital lors de l’émission d’une nouvelle classe d’actions, en proportion de la part de capital représentée par leurs actions.

L’article 7:189 reprend l’article 593 C. Soc. La dernière phrase est ajoutée afin de tenir compte des standards de marché définis par la Banque centrale européenne, lesquels sont incompatibles avec une interdiction générale de restreindre la négociabilité du droit de préférence.

Dans la pratique, l’article 594 C. Soc. n’est presque jamais appliqué ; il est donc abrogé. Lors de l’expiration du délai de souscription préférentielle dans les sociétés cotées, la pratique établie et recommandée par la FSMA est suivie : la société vend, sur le marché ou dans un placement privé, des « scrips » qui représentent les droits de préférence non exercés. Le bénéfice de cette vente est attribué, après déduction des frais, aux titulaires de droits de préférence non exercés. Dans les sociétés non cotées, les statuts peuvent librement déterminer le sort des droits qui n’ont pas été exercés.

	RvSt
	Geen opmerkingen.
	Pas de remarques.

	[bookmark: _Amendement_28][bookmark: _Amendement_28_1]Amendement 28
	In het voorgestelde artikel 7:189, de volgende wijzigingen aanbrengen:

1° in het tweede lid, de woorden “waarop in geld wordt ingeschreven” weglaten, en in de Nederlandse tekst de woorden “van de vennootschap worden uitgegeven” vervangen door de woorden “van de vennootschap zijn uitgegeven”;

2° in het derde lid, de woorden “niet in dat een openbaar beroep wordt gedaan op het spaarwezen” vervangen door de woorden “geen openbare aanbieding in”.

VERANTWOORDING

Dit amendement brengt de terminologie in overeenstemming met de prospectusreglementering.
	Dans l’article 7:189 proposé, apporter les modifications suivantes:

1° à l’alinéa 2, supprimer les mots “à souscrire en espèces”, et remplacer dans le texte néerlandais les mots “van de vennootschap worden uitgegeven” par les mots “van de vennootschap zijn uitgegeven”;

2° remplacer à l’alinéa 3, les mots “un appel public à l’épargne” par les mots “une offre publique”.

JUSTIFICATION

[bookmark: _GoBack]Cette modification rend la terminologie conforme à la règlementation prospectus



