	ARTIKEL 7:222
	

	
	

	WVV
	Wanneer de andere dan rechtstreekse dochters aandelen of winstbewijzen van hun genoteerde moedervennootschap aan- of verkopen, dienen zij de artikelen 7:215, § 1, 4° en 7:218, § 1, 1°, 2° en 4° in acht te nemen.

Het eerste lid geldt evenwel niet wanneer de aandelen of winstbewijzen van de moedervennootschap of de certificaten die betrekking hebben op deze aandelen of winstbewijzen, in het bezit zijn van een onrechtstreekse dochtervennootschap die in haar hoedanigheid van professionele effectenhandelaar een beursvennootschap of een kredietinstelling is.
	Les articles 7:215, § 1er, 4° et 7:218, § 1er, 1°, 2° et 4° sont applicables aux acquisitions et aux ventes par les filiales indirectes d'actions et de parts bénéficiaires de leur société mère cotée.

[bookmark: _GoBack]L'alinéa 1er n'est pas applicable lorsque les actions ou parts bénéficiaires de la société mère ou les certificats se rapportant à ces actions ou parts bénéficiaires sont détenues par une société filiale indirecte qui est, en sa qualité d'opérateur professionnel sur titres, une société de bourse ou un établissement de crédit.

	Ontwerp
	Art. 7:208222. Wanneer de andere dan rechtstreekse dochters aandelen of winstbewijzen van hun genoteerde moedervennootschap aan- of verkopen, dienen zij de artikelen 7 :201:215, § 1, 4° en 7:204218, § 1, 1°, 2° en 4° in acht te nemen.
	Art. 7:208222. Les articles 7:201215, § 1er, 4° et 7:204218, § 1er, 1°, 2° et 4° sont applicables aux acquisitions et aux ventes par les filiales indirectes d'actions et de parts bénéficiaires de leur société mère cotée.

	Voorontwerp
	Art. 7:208. Wanneer de andere dan rechtstreekse dochters aandelen of winstbewijzen van hun genoteerde moedervennootschap aan- of verkopen, dienen zij de artikelen 7 :201, § 1, 4° en 7:204, § 1, 1°, 2° en 4° in acht te nemen.
	Art. 7:208. Les articles 7:201, § 1er, 4° et 7:204, § 1er, 1°, 2° et 4° sont applicables aux acquisitions et aux ventes par les filiales indirectes d'actions et de parts bénéficiaires de leur société mère cotée.

	MvT
	Ook op een tweede punt wordt de regeling verstrengd. Richtlijn 2012/30/EU stelt als beginsel voorop dat de regeling tot inkoop van eigen aandelen ook geldt voor een aankoop van aandelen van de moedervennootschap door rechtstreekse en onrechtstreekse dochters, maar de lidstaten kunnen de onrechtstreekse dochters vrijstellen van deze regels, met uitzondering van de verplichting om het aan de aandelen verbonden stemrecht te schorsen (zie artikel 28.1 van Richtlijn 2012/30/EU). België heeft van die optie gebruik gemaakt.

Men stelt evenwel vast dat in de praktijk relatief vaak van deze uitzondering wordt gebruik gemaakt om de moeder toe te laten aan de voorschriften voor een inkoop te ontsnappen. Weliswaar treedt de onrechtstreekse dochter dan vaak op als stroman van de moeder, maar dat valt niet gemakkelijk te bewijzen. Om die reden wordt nu voorgesteld om de regels inzake de gelijke behandeling van de aandeelhouders en andere effectenhouders door te trekken bij aankopen door onrechtstreekse dochters, maar enkel die regels. Ook bij de verkoop van aandelen van de moeder door een onrechtstreekse dochter wordt voortaan dezelfde regel gehanteerd.
	La réglementation est aussi renforcée sur un deuxième point. La Directive 2012/30/UE part du principe que les règles en matière d’acquisition d’actions propres sont aussi d’application en cas d’acquisition des actions de la société mère par une filiale directe ou indirecte, mais permet aux états-membres d’exonérer les filiales indirectes de ces règles, à l’exception toutefois de la suspension du droit de vote (voyez l’article 28.1 de la Directive 2012/30/UE). La Belgique a fait usage de cette possibilité.

L’on constate toutefois dans la pratique que cette exception est souvent utilisée afin de permettre à la société mère d’éluder les dispositions relatives à l’acquisition d’actions propres. Dans nombre de cas, la filiale indirecte agit comme homme de paille de la société mère, mais cela n’est pas facile à établir. Pour ces raisons il est proposé d’élargir aux filiales indirectes le champ d’application des règles relatives à l’égalité de traitement des actionnaires et autres détenteurs de titres aux acquisitions d’actions propres de la société mère, mais seulement celles-ci. Il est proposé d’appliqer la même règle en cas de vente des actions de la société mère par une filiale indirecte.


	RvSt
	Geen opmerkingen.
	Pas de remarques.

	[bookmark: _Amendement_35][bookmark: _Amendement_35_1]Amendement 35
	Het voorgestelde artikel 7:222 aanvullen met een tweede lid , luidende:

“Het eerste lid geldt evenwel niet wanneer de aandelen of winstbewijzen van de moedervennootschap of de certificaten die betrekking hebben op deze aandelen of winstbewijzen, in het bezit zijn van een onrechtstreekse dochtervennootschap die in haar hoedanigheid van professionele effectenhandelaar een beursvennootschap of een kredietinstelling is.”

VERANTWOORDING

Vermits trading verrichtingen voor rechtstreekse dochters
niet onder de regeling van inkoop van eigen effecten vallen,
is het logisch deze uitzondering door te trekken naar onrechtstreekse dochters.
	Compléter l’article 7:222 proposé par un alinéa 2, rédigé comme suit:

“L’alinéa 1er n›est pas applicable lorsque les actions ou parts bénéficiaires de la société mère ou les certificats se rapportant à ces actions ou parts bénéficiaires sont détenues par une société filiale indirecte qui est, en sa qualité d’opérateur professionnel sur titres, une société de bourse ou un établissement de crédit.”

JUSTIFICATION

Dès lors que des opérations de trading par des filiales directes ne tombent pas dans le champ d’application des rachats de titres propres il est logique d’étendre cette exception aux filiales indirectes.



