	Afdeling 3. – Het uitkoopbod.
	

	ARTIKEL 7:82
	

	
	

	WVV
	§ 1. Iedere natuurlijke persoon of iedere rechtspersoon die, alleen of in onderling overleg handelend, rechtstreeks of onrechtstreeks 95 % van de effecten met stemrecht van een genoteerde naamloze vennootschap bezit, kan een openbaar bod tot uitkoop doen om het geheel van de door de vennootschap uitgegeven effecten met stemrecht of die toegang geven tot stemrecht te verkrijgen.
  
Voor de berekening van het in het eerste lid bedoelde percentage van 95 % effecten met stemrecht wordt er derhalve geen rekening gehouden met het dubbel stemrecht bedoeld in artikel 7:53.
  
Na afloop van de procedure worden de niet-aangeboden effecten, ongeacht of de eigenaar ervan zich kenbaar heeft gemaakt, geacht van rechtswege op die persoon te zijn overgegaan met consignatie van de prijs.
  
Na afloop van het uitkoopbod wordt de vennootschap niet langer beschouwd als een genoteerde vennootschap.

Onder personen die in onderling overleg handelen wordt verstaan:

  a)1° de natuurlijke personen of rechtspersonen die met de bieder, met de doelvennootschap of met andere personen samenwerken op grond van een uitdrukkelijk of stilzwijgend, mondeling of schriftelijk akkoord dat ertoe strekt de controle over de doelvennootschap te verkrijgen dan wel de controle over de doelvennootschap te handhaven;

  b)2° de natuurlijke personen of rechtspersonen die een akkoord hebben gesloten aangaande de onderling afgestemde uitoefening van hun stemrechten, om een duurzaam gemeenschappelijk beleid ten aanzien van de betrokken vennootschap te voeren.
  
§ 2. Iedere natuurlijke persoon of iedere rechtspersoon die, alleen of in onderling overleg handelend, rechtstreeks of onrechtstreeks 95 % van de effecten met stemrecht van een niet-genoteerde naamloze vennootschap bezit, kan een uitkoopbod doen om het geheel van de door de vennootschap uitgegeven effecten met stemrecht of die toegang geven tot stemrecht te verkrijgen.
  
Voor de berekening van het percentage van 95 % van de effecten met stemrecht als bedoeld in het eerste lid, wordt derhalve geen rekening gehouden met het meervoudig stemrecht.
  
Met uitzondering van de effecten waarvan de eigenaar uitdrukkelijk en schriftelijk te kennen heeft gegeven dat hij geen afstand ervan wenst te doen, worden de niet-aangeboden effecten na afloop van de procedure geacht van rechtswege op de persoon die een uitkoopbod gedaan heeft te zijn overgegaan met consignatie van de prijs. De gedematerialiseerde effecten waarvan de eigenaar te kennen heeft gegeven dat hij er geen afstand van wenst te doen, worden van rechtswege omgezet in effecten op naam en worden door de emittent ingeschreven in het register van de effecten op naam.
  
Het in het eerste lid van deze paragraaf bedoelde bod is niet onderworpen aan de wet van 1 april 2007 op de openbare overnamebiedingen.
  
§ 3. De Koning kan het in paragraaf 2 bedoelde uitkoopbod reglementeren, en inzonderheid de te volgen procedure en de wijze van vaststelling van de prijs van het uitkoopbod bepalen. Daarbij draagt Hij zorg voor de informatieverstrekking aan en de gelijke behandeling van de effectenhouders.
  
§ 4. Het uittreksel uit de in kracht van gewijsde gegane of bij voorraad uitvoerbare rechterlijke beslissing waarbij de voorwaarden van een uitkoopbod worden vastgesteld, wordt neergelegd en bekendgemaakt overeenkomstig de artikelen 2:8 en 2:14, 4°.
  
§ 5. De Koning kan niet genoteerde vennootschappen waarvan de aandelen zijn toegelaten tot de verhandeling op de markten die Hij aanduidt in toepassing van artikel 5, eerste lid, van de wet van 1 april 2007 op de openbare overnamebiedingen onderwerpen aan het regime van paragraaf 1.
	§ 1er. Toute personne physique ou morale, qui, agissant seule ou de concert, détient 95directement ou indirectement 95 % des titres conférant le droit de vote émis par une société anonyme cotée, peut faire une offre publique de reprise afin d’acquérir la totalité des titres de cette société conférant le droit de vote ou donnant accès au droit de vote.

Pour le calcul du pourcentage de 95 % des titres avec droit de vote visé à l’alinéa 1er, il n’est par conséquentn'est pas tenu compte du droit de vote double visé à l’article 7:53.

A l'issue de la procédure, les titres non présentés, que leur propriétaire se soit ou non manifesté, sont réputés transférés de plein droit à cette personne avec consignation du prix.

A l'issue de l'offre de reprise, la société ne seran'est plus considérée comme une société cotée.

Par personnes agissant de concert, il faut entendre:

  a)1° les personnes physiques ou morales qui coopèrent avec l'offrant, avec la société visée ou avec d'autres personnes, sur la base d'un accord, formel ou tacite, oral ou écrit, visant à obtenir le contrôle de la société visée ou à maintenir le contrôle de la société visée;

  b)2° les personnes physiques ou morales qui ont conclu un accord portant sur l'exercice concerté de leurs droits de vote, en vue de mener une politique commune durable vis-à-vis de la société concernée.

[bookmark: _GoBack]§ 2. Toute personne physique ou morale, qui, agissant seule ou de concert, détient 95 directement ou indirectement 95 % des titres conférant le droit de vote émis par une société anonyme non cotée, peut faire une offre de reprise afin d’acquérir la totalité des titres de cette société conférant le droit de vote ou donnant accès au droit de vote.

Pour le calcul du pourcentage de 95 % des titres, avec droit de vote visé à l’alinéa 1er, il n’est par conséquentn'est pas tenu compte du droit de vote multiple.
  
A l'issue de la procédure, à l'exception des titres dont le propriétaire a fait savoir expressément et par écrit qu'il refusait de s'en défaire, les titres non présentés sont réputés transférés de plein droit à la personne ayant fait offre de reprise avec consignation du prix. Les titres dématérialisés dont le propriétaire a fait savoir qu'il refusait de se défaire sont convertis de plein droit en titres nominatifs et sont inscrits au registre des titres nominatifs par l'émetteur.

L'offre visée à l'alinéa 1er du présent paragraphe n'est pas soumise à la loi du 1er avril 2007 relative aux offres publiques d'acquisition.

§ 3. Le Roi peut réglementer l'offre de reprise visée au paragraphe 2, et notamment déterminer la procédure à suivre et les modalités de fixation du prix de l'offre de reprise. A cette fin, Il veille à assurer l'information et l'égalité de traitement des titulaires de titres.

§ 4. L'extrait de la décision judiciaire passée en force de chose jugée ou exécutoire par provision se prononçant sur les conditions d'une offre de reprise, est déposé et publié conformément aux articles 2:8 et 2:14, 4°.

§ 5. Le Roi peut décider de soumettre au régime du paragraphe 1er des sociétés non cotées dont les actions sont admises à la négociation sur les marchés qu’il désigne en vertu de l’article 5, alinéa 1er, de la loi du 1er avril 2007 relative aux offres publiques d’acquisition.

	Wetsvoorstel 553
	In artikel 7:82, § 1, eerste lid, van hetzelfde Wetboek worden de woorden “rechtstreeks of onrechtstreeks” ingevoegd tussen de woorden “in onderling overleg handelend,” en de woorden “95 % van de effecten”.
	Dans l’article 7:82, § 1er, alinéa 1er, du même Code, les mots “directement ou indirectement” sont insérés entre le mot “détient” et les mots “95 % des titres”.

	MvT 553
	Bij het uitkoopbod voor een genoteerde naamloze vennootschap wordt er verduidelijkt dat de aandelen aangehouden door verbonden vennootschappen, met inbegrip van aandelen aangehouden door de doelvennootschap, moeten worden meegeteld.
	Pour l’offre de reprise d’une société anonyme, il est précisé que les actions détenues par des sociétés liées, en ce compris les actions détenues par la société visée, doivent être prises en compte.

	RvSt 553
	Teneinde de interne samenhang van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen te behouden, dient dezelfde wijziging als die welke voorgesteld wordt in artikel 103 ingevoegd te worden in de artikelen 5:69, § 1, eerste lid, en 7:82, § 2, eerste lid, van het Wetboek van vennootschappen en verenigingen.
	Pour maintenir la cohérence du Code des sociétés et des associations, la même modification que celle proposée par l’article 103 doit être insérée aux articles 5:69, § 1er, alinéa 1er, et 7:82, § 2, alinéa 1er, du Code des sociétés et des associations.

	[bookmark: _Amendement_78_bij][bookmark: _Amendement_78_bij_1]Amendement 78 bij 553
	Artikel 103

Het voorgestelde artikel 103 vervangen als volgt:

“Art. 103. In artikel 7:82, § 1, eerste lid, én in § 2, eerste lid, van hetzelfde Wetboek worden de woorden “rechtstreeks of onrechtstreeks” ingevoegd tussen de woorden “in onderling overleg handelend,” en de woorden “95 % van de effecten”.

VERANTWOORDING

De wijziging voorgesteld in dit artikel komt tegemoet aan een opmerking van de Raad van State.
	Article 103

Remplacer l’article 103 proposé par ce qui suit :

« Art. 103. Dans l’article 7:82, § 1er, alinéa 1er, et § 2, alinéa 1er, du même Code, les mots “directement ou indirectement” sont insérés entre le mot “détient” et les mots “95 % des titres”.

JUSTIFICATION

La modification proposée dans cet article répond à une observation du Conseil d’État.

	WVV
	§ 1. Iedere natuurlijke persoon of iedere rechtspersoon die, alleen of in onderling overleg handelend, 95 % van de effecten met stemrecht van een genoteerde naamloze vennootschap bezit, kan een openbaar bod tot uitkoop doen om het geheel van de door de vennootschap uitgegeven effecten met stemrecht of die toegang geven tot stemrecht te verkrijgen.

Voor de berekening van het in het eerste lid bedoelde percentage van 95% effecten met stemrecht wordt er derhalve geen rekening gehouden met het dubbel stemrecht bedoeld in artikel 7:53.

Na afloop van de procedure worden de niet-aangeboden effecten, ongeacht of de eigenaar ervan zich kenbaar heeft gemaakt, geacht van rechtswege op die persoon te zijn overgegaan met consignatie van de prijs.

Na afloop van het uitkoopbod wordt de vennootschap niet langer beschouwd als een genoteerde vennootschap.

Onder personen die in onderling overleg handelen wordt verstaan:

  a) de natuurlijke personen of rechtspersonen die met de bieder, met de doelvennootschap of met andere personen samenwerken op grond van een uitdrukkelijk of stilzwijgend, mondeling of schriftelijk akkoord dat ertoe strekt de controle over de doelvennootschap te verkrijgen dan wel de controle over de doelvennootschap te handhaven;

  b) de natuurlijke personen of rechtspersonen die een akkoord hebben gesloten aangaande de onderling afgestemde uitoefening van hun stemrechten, om een duurzaam gemeenschappelijk beleid ten aanzien van de betrokken vennootschap te voeren.

§ 2. Iedere natuurlijke persoon of iedere rechtspersoon die, alleen of in onderling overleg handelend, 95 % van de effecten met stemrecht van een niet-genoteerde naamloze vennootschap bezit, kan een uitkoopbod doen om het geheel van de door de vennootschap uitgegeven effecten met stemrecht of die toegang geven tot stemrecht te verkrijgen.

  Voor de berekening van het percentage van 95% van de effecten met stemrecht als bedoeld in het eerste lid, wordt derhalve geen rekening gehouden met het meervoudig stemrecht.

Met uitzondering van de effecten waarvan de eigenaar uitdrukkelijk en schriftelijk te kennen heeft gegeven dat hij geen afstand ervan wenst te doen, worden de niet-aangeboden effecten na afloop van de procedure geacht van rechtswege op diede persoon tedie een uitkoopbod gedaan heeftte zijn overgegaan met consignatie van de prijs. De gedematerialiseerde effecten waarvan de eigenaar te kennen heeft gegeven dat hij er geen afstand van wenst te doen, worden van rechtswege omgezet in effecten op naam en worden door de emittent ingeschreven in het register van de effecten op naam.

Het in het eerste lid van deze paragraaf bedoelde bod is niet onderworpen aan de wet van 1 april 2007 op de openbare overnamebiedingen.

§ 3. De Koning kan het in §paragraaf 2 bedoelde uitkoopbod reglementeren, en inzonderheid de te volgen procedure en de wijze van vaststelling van de prijs van het uitkoopbod bepalen. Daarbij draagt Hij zorg voor de informatieverstrekking aan en de gelijke behandeling van de effectenhouders.

§ 4. Het uittreksel uit de in kracht van gewijsde gegane of bij voorraad uitvoerbare rechterlijke beslissing waarbij de voorwaarden van een uitkoopbod worden vastgesteld, wordt neergelegd en bekendgemaakt overeenkomstig de artikelen 2:8 en 2:14, 4°.

§ 5. De Koning kan niet genoteerde vennootschappen waarvan de aandelen zijn toegelaten tot de verhandeling op de markten die hijHij aanduidt in toepassing van artikel 5, eerste lid, van de wet van 1 april 2007 op de openbare overnamebiedingen onderwerpen aan het regime van §paragraaf 1.
	§ 1er. Toute personne physique ou morale, qui, agissant seule ou de concert, détient 95% des titres conférant le droit de vote émis par une société anonyme cotée, peut faire une offre publique de reprise afin d’acquérir la totalité des titres de cette société conférant le droit de vote ou donnant accès au droit de vote.

Pour le calcul du pourcentage de 95% des titres avec droit de vote visé à l’alinéa 1er, il n’est par conséquent pas tenu compte du droit de vote double visé à l’article 7:53.

A l'issue de la procédure, les titres non présentés, que leur propriétaire se soit ou non manifesté, sont réputés transférés de plein droit à cette personne avec consignation du prix.

A l'issue de l'offre de reprise, la société ne sera plus considérée comme une société cotée.

Par personnes agissant de concert, il faut entendre:

  a) les personnes physiques ou morales qui coopèrent avec l'offrant, avec la société visée ou avec d'autres personnes, sur la base d'un accord, formel ou tacite, oral ou écrit, visant à obtenir le contrôle de la société visée ou à maintenir le contrôle de la société visée;

  b) les personnes physiques ou morales qui ont conclu un accord portant sur l'exercice concerté de leurs droits de vote, en vue de mener une politique commune durable vis-à-vis de la société concernée.

§ 2. Toute personne physique ou morale, qui, agissant seule ou de concert, détient 95 % des titres conférant le droit de vote émis par une société anonyme non cotée, peut faire une offre de reprise afin d’acquérir la totalité des titres de cette société conférant le droit de vote ou donnant accès au droit de vote.

Pour le calcul du pourcentage de 95 % des titres, avec droit de vote visé à l’alinéa 1er, il n’est par conséquent pas tenu compte du droit de vote multiple.

A l'issue de la procédure, à l'exception des titres dont le propriétaire a fait savoir expressément et par écrit qu'il refusait de s'en défaire, les titres non présentés sont réputés transférés de plein droit à cettela personne ayant fait offre de reprise avec consignation du prix. Les titres dématérialisés dont le propriétaire a fait savoir qu'il refusait de se défaire sont convertis de plein droit en titres nominatifs et sont inscrits au registre des titres nominatifs par l'émetteur.

L'offre visée à l'alinéa 1er du présent paragraphe n'est pas soumise à la loi du 1er avril 2007 relative aux offres publiques d'acquisition.

§ 3. Le Roi peut réglementer l'offre de reprise visée au §paragraphe 2, et notamment déterminer la procédure à suivre et les modalités de fixation du prix de l'offre de reprise. A cette fin, Il veille à assurer l'information et l'égalité de traitement des titulaires de titres.

§ 4. L'extrait de la décision judiciaire passée en force de chose jugée ou exécutoire par provision se prononçant sur les conditions d'une offre de reprise, est déposé et publié conformément aux articles 2:8 et 2:14, 4°.


§ 5. Le Roi peut décider de soumettre au régime du §paragraphe 1er des sociétés non cotées dont les actions sont admises à la négociation sur les marchés qu’il désigne en vertu de l’article 5, alinéa 1er, de la loi du 1er avril 2007 relative aux offres publiques d’acquisition.

	Ontwerp
	Art. 7:7082. § 1. EenIedere natuurlijke persoon of iedere rechtspersoon dan wel verschillende natuurlijke personendie, alleen of rechtspersonen die in onderling overleg handelen, en die, samen met de vennootschap, in het bezit zijn vanhandelend, 95 % van de effecten met stemrecht van een genoteerde naamloze vennootschap, kunnen door middel van  bezit, kan een openbaar bod tot uitkoop doen om het geheel van de door de vennootschap uitgegeven effecten met stemrecht of die toegang geven tot stemrecht verwervente verkrijgen.
  
Voor de berekening van het in het eerste lid bedoelde percentage van 95% effecten met stemrecht wordt er derhalve geen rekening gehouden met het dubbel stemrecht bedoeld in artikel 7:53.
  
Na afloop van de procedure worden de niet-aangeboden effecten, ongeacht of de eigenaar ervan zich kenbaar heeft gemaakt, geacht van rechtswege op die persoon te zijn overgegaan met consignatie van de prijs.
  
Na afloop van het uitkoopbod wordt de vennootschap niet langer beschouwd als een genoteerde vennootschap. 
  
Onder personen die in onderling overleg handelen wordt verstaan:

  a) de natuurlijke personen of rechtspersonen die met de bieder, met de doelvennootschap of met andere personen samenwerken op grond van een uitdrukkelijk of stilzwijgend, mondeling of schriftelijk akkoord dat ertoe strekt de controle over de doelvennootschap te verkrijgen, het welslagen van een bod te dwarsbomen dan wel de controle over de doelvennootschap te handhaven;

  b) de natuurlijke personen of rechtspersonen die een akkoord hebben gesloten aangaande de onderling afgestemde uitoefening van hun stemrechten, om een duurzaam gemeenschappelijk beleid ten aanzien van de betrokken vennootschap te voeren.

§ 2. Iedere natuurlijke persoon of iedere rechtspersoon die, alleen of in onderling overleg handelend, 95 % van de effecten met stemrecht van een  niet-genoteerde naamloze vennootschap bezit, kan een uitkoopbod doen om het geheel van de door de vennootschap uitgegeven effecten met stemrecht of die toegang geven tot stemrecht van deze vennootschap te verkrijgen.
  
Voor de berekening van het percentage van 95% van de effecten met stemrecht als bedoeld in het eerste lid, wordt derhalve geen rekening gehouden met het meervoudig stemrecht.
  
Met uitzondering van de effecten waarvan de eigenaar uitdrukkelijk en schriftelijk te kennen heeft gegeven dat hij geen afstand ervan wenst te doen, worden de niet-aangeboden effecten na afloop van de procedure geacht van rechtswege op die persoon te zijn overgegaan met consignatie van de prijs. De gedematerialiseerde effecten waarvan de eigenaar te kennen heeft gegeven dat hij er geen afstand van wenst te doen, worden van rechtswege omgezet in effecten op naam en worden door de emittent ingeschreven in het register van de effecten op naam.
  Het in het eerste lid van deze paragraaf bedoelde bod is niet onderworpen aan de wet van 1 april 2007 op de openbare overnamebiedingen.
  
§ 3. De Koning kan het in § 2 bedoelde uitkoopbod reglementeren, en inzonderheid de te volgen procedure en de wijze van vaststelling van de prijs van het uitkoopbod bepalen. Daarbij draagt Hij zorg voor de informatieverstrekking aan en de gelijke behandeling van de effectenhouders.
  
§ 4. Het uittreksel uit de in kracht van gewijsde gegane of bij voorraad uitvoerbare rechterlijke beslissing waarbij de voorwaarden van een uitkoopbod worden vastgesteld, wordt neergelegd en bekendgemaakt overeenkomstig de artikelen 2:78 en 2:1314, 4°.
  
§ 5. De Koning kan niet genoteerde vennootschappen waarvan de aandelen zijn toegelaten tot de verhandeling op de markten die hij aanduidt in toepassing van artikel 5, eerste lid, van de wet van 1 april 2007 op de openbare overnamebiedingen onderwerpen aan het regime van § 1.
	Art. 7:7082. § 1er. UneToute personne physique ou morale, qui, agissant seule ou plusieurs personnes physiques ou morales qui agissent de concert et qui détiennent, conjointement avec la société,, détient 95% des titres conférant le droit de vote d'uneémis par une société anonyme cotée, peuvent acquérir, à la suite d'unepeut faire  une offre publique de reprise, afin d’acquérir la totalité des titres émis par lade cette société avecconférant le droit de vote ou donnant accès au droit de vote.

Pour le calcul du pourcentage de 95% des titres avec droit de vote visé à l’alinéa 1er, il n’est par conséquent pas tenu compte du droit de vote double visé à l’article 7:53.

A l'issue de la procédure, les titres non présentés, que leleur propriétaire se soit ou non manifesté, sont réputés transférés de plein droit à cette personne avec consignation du prix.
  
A l'issue de l'offre de reprise, la société ne sera plus considérée comme une société cotée.
  
Par personnes agissant de concert, il faut entendre:

  a) les personnes physiques ou morales qui coopèrent avec l'offrant, avec la société visée ou avec d'autres personnes, sur la base d'un accord, formel ou tacite, oral ou écrit, visant à obtenir le contrôle de la société visée, à faire échouer une offre ou à maintenir le contrôle de la société visée;

  b) les personnes physiques ou morales qui ont conclu un accord portant sur l'exercice concerté de leurs droits de vote, en vue de mener une politique commune durable vis-à-vis de la société concernée.

§ 2. Toute personne physique ou morale, qui, agissant seule ou de concert, détient 95 % des titres conférant le droit de vote d'uneémis par une société anonyme non cotée, peut faire une offre de reprise portant surafin d’acquérir la totalité des titres émis par lade cette société conférant le droit de vote ou donnant accès au droit de vote de cette société.
  
Pour le calcul du pourcentage de 95 % des titres, avec droit de vote visé à l’alinéa 1er, il n’est par conséquent pas tenu compte du droit de vote multiple.
  
A l'issue de la procédure, à l'exception des titres dont le propriétaire a fait savoir expressément et par écrit qu'il refusait de s'en défaire, les titres non présentés sont réputés transférés de plein droit à cette personne avec consignation du prix. Les titres dématérialisés dont le propriétaire a fait savoir qu'il refusait de se défaire sont convertis de plein droit en titres nominatifs et sont inscrits au registre des titres nominatifs par l'émetteur.
  
L'offre visée à l'alinéa 1er du présent paragraphe n'est pas soumise à la loi du 1er avril 2007 relative aux offres publiques d'acquisition.
  
§ 3. Le Roi peut réglementer l'offre de reprise visée au § 2, et notamment déterminer la procédure à suivre et les modalités de fixation du prix de l'offre de reprise. A cette fin, Il veille à assurer l'information et l'égalité de traitement des porteurstitulaires de titres.
  
§ 4. L'extrait de la décision judiciaire passée en force de chose jugée ou exécutoire par provision se prononçant sur les conditions d'une offre de reprise, est déposé et publié conformément aux articles 2:78 et 2:1314, 4°.
  
§ 5. Le Roi peut décider de soumettre au régime du § 1er des sociétés non cotées dont les actions sont admises à la négociation sur les marchés qu’il désigne en vertu de l’article 5, alinéa 1er, de la loi du 1er avril 2007 relative aux offres publiques d’acquisition.

	Voorontwerp
	Art. 7:70. § 1. Een natuurlijke persoon of rechtspersoon dan wel verschillende natuurlijke personen of rechtspersonen die in onderling overleg handelen, en die, samen met de vennootschap, in het bezit zijn van 95 % van de effecten met stemrecht van een genoteerde naamloze vennootschap, kunnen door middel van een openbaar bod tot uitkoop het geheel van de door de vennootschap uitgegeven effecten met stemrecht of die toegang geven tot stemrecht verwerven.

Na afloop van de procedure worden de niet-aangeboden effecten, ongeacht of de eigenaar ervan zich kenbaar heeft gemaakt, geacht van rechtswege op die persoon te zijn overgegaan met consignatie van de prijs.

Na afloop van het uitkoopbod wordt de vennootschap niet langer beschouwd als een genoteerde vennootschap. 

Onder personen die in onderling overleg handelen wordt verstaan:

  a) de natuurlijke personen of rechtspersonen die met de bieder, met de doelvennootschap of met andere personen samenwerken op grond van een uitdrukkelijk of stilzwijgend, mondeling of schriftelijk akkoord dat ertoe strekt de controle over de doelvennootschap te verkrijgen, het welslagen van een bod te dwarsbomen dan wel de controle over de doelvennootschap te handhaven;

  b) de natuurlijke personen of rechtspersonen die een akkoord hebben gesloten aangaande de onderling afgestemde uitoefening van hun stemrechten, om een duurzaam gemeenschappelijk beleid ten aanzien van de betrokken vennootschap te voeren.

§ 2. Iedere natuurlijke persoon of iedere rechtspersoon die, alleen of in onderling overleg handelend, 95 % van de effecten met stemrecht van een  niet-genoteerde naamloze vennootschap bezit, kan een uitkoopbod doen om het geheel van de door de vennootschap uitgegeven effecten met stemrecht of die toegang geven tot stemrecht van deze vennootschap te verkrijgen.

Met uitzondering van de effecten waarvan de eigenaar uitdrukkelijk en schriftelijk te kennen heeft gegeven dat hij geen afstand ervan wenst te doen, worden de niet-aangeboden effecten na afloop van de procedure geacht van rechtswege op die persoon te zijn overgegaan met consignatie van de prijs. De gedematerialiseerde effecten waarvan de eigenaar te kennen heeft gegeven dat hij er geen afstand van wenst te doen, worden van rechtswege omgezet in effecten op naam en worden door de emittent ingeschreven in het register van de effecten op naam.

Het in het eerste lid van deze paragraaf bedoelde bod is niet onderworpen aan de wet van 1 april 2007 op de openbare overnamebiedingen.

§ 3. De Koning kan het in § 2 bedoelde uitkoopbod reglementeren, en inzonderheid de te volgen procedure en de wijze van vaststelling van de prijs van het uitkoopbod bepalen. Daarbij draagt Hij zorg voor de informatieverstrekking aan en de gelijke behandeling van de effectenhouders.
  
§ 4. Het uittreksel uit de in kracht van gewijsde gegane of bij voorraad uitvoerbare rechterlijke beslissing waarbij de voorwaarden van een uitkoopbod worden vastgesteld, wordt neergelegd en bekendgemaakt overeenkomstig de artikelen 2:7 en 2:13, 4°.
	Art. 7:70. § 1er. Une personne physique ou morale, ou plusieurs personnes physiques ou morales qui agissent de concert et qui détiennent, conjointement avec la société, 95% des titres conférant le droit de vote d'une société anonyme cotée, peuvent acquérir, à la suite d'une offre publique de reprise, la totalité des titres émis par la société avec droit de vote ou donnant accès au droit de vote.

A l'issue de la procédure, les titres non présentés, que le propriétaire se soit ou non manifesté, sont réputés transférés de plein droit à cette personne avec consignation du prix.

A l'issue de l'offre de reprise, la société ne sera plus considérée comme une société cotée.

Par personnes agissant de concert, il faut entendre:

  a) les personnes physiques ou morales qui coopèrent avec l'offrant, avec la société visée ou avec d'autres personnes, sur la base d'un accord, formel ou tacite, oral ou écrit, visant à obtenir le contrôle de la société visée, à faire échouer une offre ou à maintenir le contrôle de la société visée;

  b) les personnes physiques ou morales qui ont conclu un accord portant sur l'exercice concerté de leurs droits de vote, en vue de mener une politique commune durable vis-à-vis de la société concernée.

§ 2. Toute personne physique ou morale, qui, agissant seule ou de concert, 95 % des titres conférant le droit de vote d'une société anonyme non cotée, peut faire une offre de reprise portant sur la totalité des titres émis par la société conférant le droit de vote ou donnant accès au droit de vote de cette société.

A l'issue de la procédure, à l'exception des titres dont le propriétaire a fait savoir expressément et par écrit qu'il refusait de s'en défaire, les titres non présentés sont réputés transférés de plein droit à cette personne avec consignation du prix. Les titres dématérialisés dont le propriétaire a fait savoir qu'il refusait de se défaire sont convertis de plein droit en titres nominatifs et sont inscrits au registre des titres nominatifs par l'émetteur.
L'offre visée à l'alinéa 1er du présent paragraphe n'est pas soumise à la loi du 1er avril 2007 relative aux offres publiques d'acquisition.

§ 3. Le Roi peut réglementer l'offre de reprise visée au § 2, et notamment déterminer la procédure à suivre et les modalités de fixation du prix de l'offre de reprise. A cette fin, Il veille à assurer l'information et l'égalité de traitement des porteurs de titres.

§ 4. L'extrait de la décision judiciaire passée en force de chose jugée ou exécutoire par provision se prononçant sur les conditions d'une offre de reprise, est déposé et publié conformément aux articles 2:7 et 2:13, 4°.


	MvT
	Deze bepaling herneemt artikel 513 W.Venn., met dien verstande dat de defintie van onderling overleg uit de wet van 1 april 2007 op de openbare overnameaanbiedingen in het wetboek wordt geïntegreerd.

De berekeningswijze van artikel 513 W.Venn. hernomen in artikel 7:82 brengt met zich dat het dubbel stemrecht in genoteerde vennootschappen en het meervoudig stemrecht in niet genoteerde vennootschappen worden geneutraliseerd. 

Dezelfde oplossing vloeit voort uit artikel 5 van de wet van 1 april 2007 betreffende het verplicht openbaar bod. 

Evenmin als men de aandeelhouders die van het dubbel stemrecht kunnen genieten mag straffen door hen een biedplicht op te leggen wanneer de wettelijke drempel van 30% door de werking van het dubbel stemrecht wordt bereikt, kan men hen toelaten door middel van aandelen met dubbel stemrecht de wettelijke drempel van 95% te bereiken die hen in staat stelt de andere aandeelhouders tegen hun wil uit te kopen.

Het komt ook redelijk voor dat het uitkoopbod in niet-genoteerde vennootschappen slechts kan worden uitgebracht door aandeelhouders die over een deelneming van een zeker economisch gewicht beschikken. 

Het zou niet verantwoord zijn dat een aandeelhouder die bijvoorbeeld 95% van de stemrechten heeft maar slechts 40% van het kapitaal, de uitkoopprocedure kan instellen. 

Paragraaf 5 is nieuw. Het leek inderdaad redelijk om de Koning toe te laten niet-genoteerde vennootschappen waarvan de aandelen zijn toegelaten tot de verhandeling op de markten die hij heeft aangeduid in toepassing van artikel 5, eerste lid van de wet van 1 april 2007 aan het regime van het uitkoopbod voor genoteerde vennootschappen te onderwerpen. 

Op die manier kan een parallel worden getrokken tussen de verplichting een bod uit te brengen en het recht van aandeelhouders met een zeer belangrijke meerderheid – bijvoorbeeld ten gevolge van een verplicht openbaar bod – om een uitkoopbod te lanceren dat leidt tot de onteigening van de aandeelhouders met een zeer beperkte deelneming.
	Cette disposition reprend l’article 513 C. Soc., étant entendu que la définition de concert de la loi du 1 avril 2007 relative aux offres publiques d'acquisition est intégrée dans le code.

Il suit du mode de calcul adopté par l’article 513 C. Soc. et repris par l’article 7:82 que le droit de vote double dans les sociétés cotées et le droit de vote multiple dans les sociétés non cotées sont neutralisés.

La même solution résulte de l’article 5 de la loi du 1er avril 2007 en matière d’offres publiques obligatoires. 

Pas plus qu’on ne doit sanctionner les  actionnaires bénéficiant du double droit de vote en leur imposant l’obligation de lancer une offre d’acquisition lorsque le seuil légal est atteint par l’effet du double droit de vote, l’on ne saurait leur permettre d’atteindre, par l’effet de ce double droit de vote, le seuil légal de 95% qui les met en mesure de forcer les autres actionnaires à leur céder les titres qu’ils détiennent. 

Par ailleurs, il a paru raisonnable dans les sociétés non cotées que l’offre de reprise ne puisse être lancée que par des actionnaires disposant d’une participation d’un certain poids économique.

Il serait anormal qu’un actionnaire qui disposerait de 95 % des droits de vote mais de 40 % du capital, par exemple, puisse initier la procédure.

Le paragraphe 5 innove. Il a paru en effet raisonnable de permettre au Roi de soumettre les sociétés non cotées dont les actions sont traitées sur les marchés qu’il a désignés en vertu de l’article 5, alinéa 1er, de la loi du 1er avril 2007 au régime de l’offre de reprise dans les sociétés cotées.

Un parallèle peut ainsi être fait entre l’obligation de lancer une OPA et le droit des actionnaires très majoritaires – par exemple à la suite d’une OPA obligatoire – de procéder à une offre de reprise conduisant à l’expropriation des actionnaires très minoritaires.
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